V skladu z dols¢ili Zakona o investicijskih skladih in druzbah zpravljanje je uprava druzbe PRIMORSKI
SKLADI, d.d., KOPER sestavila

LETNO POROCILO O
POSLOVANJU V LETU 2005t

ZA OBVEZNISKI VZAJEMNI SKLAD PIKA

Pristaniska ulica 12, Koper

Obvezniski vzajemni sklad PIKA ima poslovno letoaka koledarskemu in je zavezan k reviziji letnih
ratunovodskih izkazov. Pri sestavi lethega @tleoje uprava upoStevala revizorjevo péto, v katerega je
mozen vpogled na sedezu druzbe.

Koper, marec 2006

! Potrjeno revizorjevo potdlo s strani revizorske druzbe s tabelami je ngovieh sedezu druzbe za upravljanje.
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11

1.2

POSLOVNO POR@ILO

Predstavitev vzajemnega sklada

Ime vzajemnega sklad®bvezniski vzajemni sklad PIKA
SedeZPristaniSka ulica 12, Koper

Druzba za upravljanje Primorski skladi, d.d., Kogeoper (v nadaljevanju tudi druzba za
upravljanje) je dne 22. aprila 2005 prejela éblm Agencije za trg vrednostnih papirjev o uskladitv
poslovanja »posebnega« vzajemnega sklada PIKA clokrini Zakona o investicijskih skladih in
druzbah za upravljanje (Y@ tem: 235¢len ZISDU-1) ter soglasje k spremembi Pravil upjenji.
Vse spremembe veljajo od 27. julija 2005 naprej.

Obvezniski vzajemni sklad PIKA (v nadaljevanju tudiajemni sklad, sklad ali PIKA) je
obvezniski vzajemni sklad. Vlagatelj lahko kupi @sticijske kupone ObvezniSkega vzajemnega
sklada PIKA pri osebi, ki opravlja storitve proda@jwesticijskih kuponov vzajemnega sklada. Tako
zbrana sredstva se nalagajo v fitram nalozbe, ki jih opredeljuje nalozbena politikejemnega
sklada. Vlagatelju, ki je kupil investicijski kupddbvezniSkega vzajemnega sklada PIKA je tako
zagotovljena razprSenost nalozb v okviru nalozhpmigike vzajemnega sklada.

Premozenje ObvezniSkega vzajemnega sklada PIKAvijgrdruzba za upravljanje PRIMORSKI
SKLADI, d.d., Koper. Za upravljanje prejme provijjkatere viSina je odvisna od stopnje provizije
in ciste vrednosti sredstev sklada.

DruZzba za upravljanje je od veljave ZISDU-1 doljmaciati Agenciji za trg vrednostnih papirjev
skladno z dolebami ZISDU-1 in na njegovi podlagi sprejetimi SklepTVP. Druzba za
upravljanje vse pomembne pravne in poslovne dogogkeezane s poslovanjem vzajemnega
sklada objavlja wasopisu Delo.

Vrednosti enote premozenja se dnevno objavljajgasopisih Delo, Dnevnik, \&er, Primorske
novice in Finance ter na spletni strani druzbemavljanje http://www.primorski-skladi.gi

Obvezniski vzajemni sklad PIKA ni d&vi zavezanec po Zakonu o davku na dodano vredoiast,
tako ni da¥ni zavezanec po Zakonu od d&ia pravnih oseb, ker ni pravna oseba.

Pravila upravljanja ObvezniSkega vzajemnega skRBH&A dolocajo, da druzba za upravljanje
lastnikom vzajemnega skladastega dohika ne bo delila, saj se le-ta reinvestira v vzajeskiad
in se tako odraza v vrednosti enote premozenjalakla

Por@ilo uprave druzbe za upraviljanje o poslovanju ObniEkega vzajemnega sklada
PIKA v letu 2005

Za leto 2005 so bile zg#gne neugodne razmere za trgovanje na Ljubljanskzib saj je v tem
obdobju indeks SBI 20 izgubil priblizno 5% svojednosti. M@no pa so se povale cene tujih
delnic, vendar na naSe sklade to ni imelo bistvanegliva, saj so wéno portfelja Se vedno
predstavljale dom# nalozbe. Za vzajemni sklad Pika je bila nani@®% omejitev za nalaganje v
tujino odpravljena Sele sredi leta, po uskladitdpemembami, ki jih je predpisal nov zakon o
investicijskih skladih. Vloga je bila na ATVP oddakonec leta 2004, ustrezen sklep o uskladitvi
pa je DZU od ATVP prejela Sele sredi leta 2005.

Zaradi nadaljevanja trenda padanja realnih obregtmér za sredstva, deponirana v bankah, ter
izredno dobrih rezultatov vzajemnih skladov v pkéke letih, se je v z&etku leta 2005 Se
nadaljevalo zanimanje vlagateljev zadewranje v doméh vzajemnih skladih. To se je zal poznalo
pri pove&ganem prilivu v naSe sklade samo néetku leta. Trend se je v drugi polovici leta obinil
vlagatelji so z&eli iz nasih skladov izstopati, deloma zaradi stab&zultatov, ki so jih z&li



izkazovati naSi skladi, ker se pri nalozbah nisglinoravaiasno preusmeriti na tuje trge, deloma pa
tudi zaradi prihajajéih tujih skladov in ustanavljanja Stevilnih novibrdaih skladov.

PIKA je ob koncu leta 2004 razpolagala s sredstigini 999.403 tiso SIT, ob koncu leta 2005 pa
s sredstvi v viSini 1.019.288 tis&IT. Stevilo vlagateljev se je v tefasu zmanjSalo s 345 na 340.

Vrednost téke ObvezniSkega vzajemnega sklada PIKA je v letd52@lede na konec leta 2004,
zrasla za 2,19%.

Skladno z investicijsko politiko Delniski vzajemrsklad PIKA nalaga sredstva pretezno v
obveznice. Sklad je ob koncu leta 2005 imel v ohiezh naloZzeno okrog 68,99% sredstev sklada,
v delnicah pa 19,72%, od tega v delnicah tujih jadjev 5,38%.

Med najpomembnejSimi nalozbami so bile naloZbe mide Intereurope, Mercatorja, Krke, Droge
Kolinske in Pivovarne LasSko, ter v obveznice Slal@yga od3kodninskega sklada (SOS2E),
Mercatorja (MEO1), Republike Slovenije (RS53, RS2RS29, RS38, RS39 in RS57),
Zavarovalnice Triglav (ZT01), Cimosa (CIM1), ProkanPRB7), Abanke Vipa (AB09 in AB04),
Banke Celje (BCE7), Stanovanjskega sklada RS (SBR$)ve KBM (KBM7).

Sklad je leto 2005 zakll s cistim dobtkom v viSini 29.696 tis®© SIT.



POSEBNO MNENJE ZA POTREBE OBVE&ANJA JAVNOSTI

Upravljavcu Obvezniskega vzajemnega sklada PIKA
Posebno mnenje za potrebe ob&ega javnosti

Revidirali smo priloZzeno bilanco stanja Obveznigkegzajemnega sklada PIKA na dan 31.
decembra 2005 ter z njo povezane izkaze poslovimda, finartnega izida in izkaz gibanja
vrednosti enote premozZenja vzajemnega sklada zj kedttano leto. Prav tako smo za isto
obdobije revidirali usklajenost nalozb z ZISDU-1ednost enote premozenja, izpolnjevanje pravil
0 obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni skj@@dpisala druzba za upravljanje, pravilnost in
popolnost obvestil in poudl ter pravilnost in popolnost seznama povezaniboZa vse nasteto
je odgovoren upravljavec vzajemnega sklada, tayélh PRIMORSKI SKLADI, upravljanje z
investicijskimi skladi, d.d., Koper. NaSa nalogazeaziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smavipv skladu z mednarodnimi standardi
revidiranja ter Zakonom o investicijskih skladih dnuzbah za upravljanje (Uradni list RS, St.
110/02, 73/03, 32/04 in 42/04). Revizija jecrtavana in izvedena tako, da daje primerno
zagotovilo, da rédunovodski izkazi s prilogami ne vsebujejo bistverap&nih navedb, da je bila
pri strukturi nalozb vzajemnega sklada, &nau vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada,
izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj, ki jja za vzajemni sklad predpisala druzba za
upravljanje, pravilnosti in popolnosti obvestil porctil ter pravilnosti in popolnosti seznama
povezanih oseb, spoStovana zakonodaja. Reeprémo, da je naSa revizija primerna podlaga za
naSe mnenje, ki je podano v skladu glénom Sklepa o podrobnejsi obliki, najmanjSem ohseg
ter vsebini revizijskega pregleda in pdita o revidiranju letnega poéda investicijskega sklada
(Uradni list RS, §t. 80/03 in 133/03).

Na podlagi opravljenih revizijskih postopkov izd@@a o zadevah, navedenih v prvem odstavku
tega pordila, pritrdilno mnenje.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahng, univ.dipl. ekon. Andrej Korin3ek, univ. dipl. ekon.
poobla&eni revizor poaobla&eni revizor
direktor direktor

Ljubljana, 10. marec 2006



REVIZORJEVO POR@ILO O RACUNOVODSKIH IZKAZIH

Upravljavcu ObvezniSkega vzajemnega sklada PIKA
Mnenje o ra‘unovodskih izkazih

Revidirali smo prilozeno bilanco stanja Obveznigkegzajemnega sklada PIKA na dan 31.
december 2005 ter z njo povezane izkaz poslovreda,iizkaz finatnega izida, izkaz gibanja
enot premozenja in prilogo kdanovodskim izkazom za tedaj kiamo leto. Za te tainovodske
izkaze, pripravljene v skladu z Zakonom o invegich skladih in druzbah za upravljanje in v
skladu s Slovenskim ¢anovodskim standardom 38 —&aovodske resSitve v vzajemnih skladinh
in prilogo k njim je odgovoren upravljavec, to jeudba PRIMORSKI SKLADI, upravljanje z
investicijskimi skladi, d.d., Koper. NaSa nalogarja podlagi revizije izraziti mnenje o teh
racunovodskih izkazih.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi startt revidiranja, ki jih je izdalo Mednarodno
zdruZenje ré&unovodskih strokovnjakov in drugimi pravili revigie stroke, ki jih sprejema
Slovenski insStitut za revizijo. Ti zahtevajo od nartovanje in izvedbo revizije za pridobitev
primernega zagotovila, dactmovodski izkazi ne vsebujejo bistveno napha navedb. Revizija
vkljucuje preizkuSevalno preverjanje dokazov o zneskimazkritjih v ra&unovodskih izkazih.
Revizija vkljuuje tudi presojanje uporabljenihétaovodskih né&el in pomembnih ocen uprave
ter ovrednotenje celovite predstavitvéunaovodskih izkazov. Pregani smo, da je naSa revizija
primerna podlaga za naSe mnenje.

Po naSem mnenju soctanovodski izkazi s prilogo iz prvega odstavka vhvbestvenih pogledih
poStena predstavitev fin&imega stanja vzajemnega sklada na dan 31. dece®®gr @oslovnega
izida in finartnega izida njegovega poslovanja ter gibanja erarnpzenja v tedaj kéanem letu

v skladu z Zakonom o investicijskih skladih in doah za upravljanje in v skladu s Slovenskim
ratunovodskim standardom 38 —&aovodske reSitve v vzajemnih skladih.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahng, univ.dipl. ekon. Andrej Korin3ek, univ. dipl. ekon.
poobla&eni revizor poobla&eni revizor
direktor direktor

Ljubljana, 10. marec 2006



3.1 Bilanci stanja na dan 31.12.2005 in 31.12.2004

v tisa® SIT
Postavke Pojasnilo | 31.12.2005| 31.12.2004
. SREDSTVA * * *
1. DENARNA SREDSTVA 10 41.922 25.014
Dobroimetje pri bankah in gotovina 10 41.922 25.014
2. KRATKOROCNI VREDNOSTNI PAPIRJI 11 69.786 69.861
Vrednostni papirji domigh izdajateljev 11 69.786 69.861
InStrumenti denarnega trga, s katerimi gejérna org. trgu vredn. pap. 11 69.786 0
InStrumenti denarnega trga, s katerimi se trgujder@arnem trgu 11 0 69.861
3. DOLGORGINI VREDNOSTNI PAPIRJI 12 904.262 904.451
Vrednostni papirji donigh izdajateljev 12 849.409 878.224
Vrednostni papirji z borzne kotacije 12 3l 543.564
Vrednostni papirji s prostega trga 12 378.6 241.466
Vredn. papirji, s katerimi se ne trgujeang. trgu vredn. pap. 12 0 93.194
Vrednostni papirji tujih izdajateljev 12 54.853 26.227
Vrednostni papirji z borzne kotacije 12 &8 26.227
4. DANI DEPOZITI IN POSOJILA 13 0 0
5. TERJATVE 14 3.318 77
Terjatve za prodane oz. zapadle nalozbe 14 82.54 0
Terjatve za obresti in dividende 14 770 77
SKUPAJ SREDSTVA - 1.019.288 999.403

Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV * * *

1. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 15 1.208 851
Obveznosti iz nakupa naloZb 15 0 401
Obveznosti do druzbe za upravljanje 15 1.106 450
Obveznosti do skrbnika 15 102 0

2. PASIVNECASOVNE RAZMEJITVE 16 795 0

3. CISTI NEIZTRZENI DOBICKI PRI NALOZBAH 17 86.712 96.352

4. INVESTICIISKI KUPONI 18 930.573 902.200
Vplagani investicijski kuponi 18 383.364 559.619
Prevrednotovalni popravek investicijskih kuponov 18 33.939 38.563
Prenesentisti dobicek iz prejSnjih obréunskih obdobij 18 483.574 278.311
Nerazdeljentisti dobicek obr&unskega obdobja 18 29.696 25.707

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV - 1.019.288 999.403

Pojasnila k réunovodskim izkazom so del qanovodskih izkazov in jih je potrebno brati v
povezavi z njimi.



3.2

3.3

Izkaza poslovnega izida za leti 2005 in 2004

v tisa? SIT
Postavke Pojasnilo 2005 2004
1. PRIHODKI OD OBRESTI 1 46.607 42.776
2. PRIHODKI OD DIVIDEND 2 3.811 4.055
3. 1ZTRZENI DOBICKI PRI NALOZBAH 3 6.658 931
4. DRUGI PRIHODKI 4 0 189
5. SKUPAJ PRIHODKI - 57.076 47.951
6. ODHODKI V ZVEZI Z DRUZBO ZA UPRAVLJANJE 5 -17.356|  -15.743
7. 1ZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 6 -3.227 -1.386
8. ODHODKI V ZVEZI S POSREDOVANJEM VREDN. PAPIRJEV 7 -237 -259
9. DRUGI ODHODKI 8 -4.649 -4.856
10. SKUPAJ ODHODKI - -25.469 -22.244
11. CISTI DOBICEK 9 31.607 25.707
12. DAVEK OD DOBICKA - 0 0
13. CISTI DOBI CEK 9 31.607 25.707
14. IZENACEVANJE PRIHODKA ZA PRODANE KUPONE 9 73.766 193.32p
15. IZENACEVANJE PRIHODKA ZA IZPLACANE KUPONE 9 -75.677 -13.765
16. NERAZDELJENI CISTI DOBI CEK 9 29.696 205.262
17. Cisti dobicek na investicijski kupon glede na Stevilo 147,63 1.017,21
kuponov na dan sestavitve bilance stanja (v SIT)

Pojasnila k réunovodskim izkazom so del a@novodskih izkazov

povezavi z njimi.

Izkaza finahega izida za leti 2005 in 2004

in jih je potrebno brati v

v tisa® SIT
Postavka 2005 2004
1. Zagetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada P34 12.116
Pritoki pri prodaji investicijskih kuponov vzajenyee sklada 52.757 146.145
Odtoki pri nakupu investicijskih kuponov vzajemnegigada -54.080 -10.580
Dobicek, izplatan med obraunskim obdobjem -75.677| -13.765
2. Cisti pritoki (odtoki) pri Siritvi poslovanja -77 .000 121.800
Pritoki pri prodaji naloZb 1.072.898 686157
Odtoki pri nakupu nalozb -996.95} -1.068.59
Sprememba terjatev, obveznostiasovnih razmejitev -2.089 28.692
Spremembéistega neiztrzenega déka pri nalozZbi -9.640 37.161
3. Cisti pritoki (odtoki) pri upravljanju premozenja 64 .212 -314.164
Nerazdeljentisti dobicek 29.696 205.262
4. Konéno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 4132 25.014




3.4 lzkaza gibanja enot premozenja in vrednostioermpremozenja vzajemnega sklada v
obtoku za leti 2005 in 2004

Izkaz gibanja v letu 2005 Vv tigdSIT
.. L . Premiki v inves{Premiki v inves{  Premiki iz Stanje
Elementi investicijskih kuponov| Stanje 31.12.0 kuponih Kupone invest. kupono|  31.12.2005
Prodani investicijski kuponi 380.063 (0 52.75 -854 383.364
Vratunani tekdi dob. (izguba) v 193.320 -193.320 73.766 q 73.766
ceni prodanega kupona
Vracunani tekai dob. (izguba) v -13.765 13.765 0 75.677 75.677
ceni izpl&anega kupona
Prenesentisti poslovni izid 278.311 205.263 q a 483.574
- prenesentisti dobicek 293.655 205.263 0 0 498.918
- prenesenaista izguba -15.344 0 0 0 -15.344
Cisti poslovni izid posl. leta 25.707 -25.707 31.6Q07 0 31.607
Prevrednotovalni popr. inv. kup 38.564 D D -4.625 33.939
- splo3ni 38.564 0 0 -4.625 33.939
Skupaj investicijski kuponi 902.200 0 158.130 -129.757 930.573
Izkaz gibanja v letu 2004 v tigoSIT
- L : Premikiv  |Premiki v inves| Premikiiz Stanje
= et Imesiesin [perey e sl200 invest. kuponih kupone invest. kuponoy  31.12.2004
Prodani investicijski kuponi 243.265 0 146.145 4.3 380.063
Vracunani tekai dob. (izguba) v 108.950 -108.950 193.320 0 193.32p
ceni prodanega kupona
Vracunani tekai dob. (izguba) v 8.717 8.717 0 -13.765 -13.764
ceni izpl&anega kupona
Prenesentisti poslovni izid 145.649 132.662 0 q 278.311
- prenesentisti dobicek 160.993 132.662 0 0 293.655%
- prenesendista izguba -15.344 0 0 0 -15.344
Cisti poslovni izid posl. leta 32.429 -32.424 25.707 0 25.707
Prevrednotovalni popr. inv. kup 39.797 D D -1.233 38.564
- splo3ni 39.797 0 0 -1.233 38.564
Skupaj investicijski kuponi 561.373 0 365.172 -24.345 902.200

3.5 Priloga k ra&unovodskim izkazom
3.5.1 Opis uporabljenih temeljnih rgunovodskih usmeritev

Raunovodski izkazi so sestavljeni v skladu s Slovanskacunovodskimi standardi, Se posebej s
SRS 38 — Raunovodske resitve v vzajemnih skladih, z Zakonomospodarskih druzbah in z
Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za wijemje (ZISDU-1) ter s Sklepom o podrobnejsi
obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskggagleda in porsila o revidiranju letnega
porctila investicijskega sklada.

Izkaz poslovneqga izida

1. Prihodki

Prihodke vzajemnega sklada sestavljajo: prihodkolaesti, prihodki od dividend, iztrzeni doki
pri nalozbah in drugi prihodki.



Prihodki od obresti zajemajo oldtmmane obresti od vseh terjatev in vrednostnih papolo dneva,
na katerega se sestavi izkaz poslovnega izida.aRbpu nalozbe, v katero so Ze duaane obresti,
se prikazejo kot prihodek in v isti viSini tudi kothodek.

Prihodki od dividend predstavljajo vse prihodken&slova dividend, ki izvirajo iz finanih nalozb
vzajemnega sklada.

Iztrzeni dobéki pri naloZbah zajemajo vse pozitivne razlike npeddajno ceno prodanih nalozb in
njihovo nakupno ceno oziroma vrednostjo po stanjul3d preteklega leta. V primertiste
neiztrzene izgube pri nalozbah v preteklem letkadtenakupne cene upoStevajo vrednosti nalozb na
dan 31.12. preteklega leta.

Druge prihodke predstavljajo pozitivn&agne razlike ter drugi prihodki.

2. Odhodki

Odhodke vzajemnega sklada sestavljajo: odhodkiezizz druzbo za upravljanje, iztrzene izgube
pri nalozbah, odhodki v zvezi s posredovanjem vostitih papirjev ter drugi odhodki.

Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje zajemajovzijo, obra&unano druzbi za upravljanje, v
viSini 2% oz. 1,3% (od uskladitve naprej, to je2%17.2005 dalje) povpéee letneiste vrednosti
sredstev vzajemnega sklada.

Postavka iztrzene izgube pri naloZzbah zajema vgativee razlike med prodajno ceno prodanih
nalozb in njihovo nakupno ceno oziroma vrednostf zadnji dan prejSnjega oltenskega
obdobja.

Odhodke v zvezi s posredovanjem vrednostnih papggstavljajo stroski posredovanija pri nakupu
in prodaji vrednostnih papirjev, ki se po zakonhkia Stejejo za stroSke vzajemnega sklada.

Druge odhodke predstavljajo odhodki za obresti oaignih vrednostnih papirjev, odhodki iz
naslova stroskov piinega prometa, odhodki iz naslova stroSkov rewitj letnega potida
vzajemnega sklada, odhodki iz naslova obapf@ imetnikov inv. kuponov, odhodki v zvezi z
opravljanjem skrbniskih storitev in negativnéame razlike.

3. Dobi¢ek ali izguba

Cisti dobiek, ki ga Obvezniski vzajemni sklad PIKA ustvage, obrdunava dnevno in pripisuje
vrednosti enote premozZenja dnevno. Imetniki inegskih kuponov bodo sorazmerni déstega
dobitka, ki jim pripada glede na Stevilo enot vzajemnskjada, ki jih imajo v lasti, realizirali ob
prodaji investicijskega kupona, v obliki kapitalgiee dobtka zaradi pow&ane vrednosti enote
premozenja vzajemnega sklada.

Obvezniski vzajemni sklad PIKA ni zavezanec z&ifdadavka od dohodkov pravnih oseb, saj ni
pravna oseba.

Postavki lzengevanje prihodka za prodane investicijske kupondzenaevanje prihodka za
kupljene investicijske kupone zajemata ptarge dobika pri prodaji investicijskih kuponov in
zmanjSanje dobka pri nakupu investicijskih kuponov.

Bilanca stanja

4. Denarna sredstva

Denarna sredstva so denar na transakcijskem izm&wi réunu vzajemnega sklada.
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5. Kratkoracni vrednostni papirji

Kratkoraini vrednostni papirji so vrednostni papirji, katedapadlost od dneva izdaje je krajSa od
enega leta.

Kratkoroini obrestovani vrednostni papirji se izkazujejosjuz obrestmi v skladu s pogoji, ki jih
dolcgi izdajatelj pri izdaji vrednostnih papirjev.

Diskontirani kratkoréni vrednostni papirji se obravnavajo enako koti,tikt prinasajo obresti.
Izkazujejo se po diskontirani nominalni vrednogtiaj z obrestmi.

6. Dolgora?ni vrednostni papirji

Dolgoraini vrednostni papirji so vsi vrednostni papirji,t&ah zapadlost od dneva izdaje je daljSa
od enega leta.

Navadne delnice domih izdajateljev, s katerimi se trguje na organzém trgu vrednostnih
papirjev, se izkazujejo po zadnjem dnevnem enotperanem téaju na 31.12..

Navadne delnice domniih izdajateljev, ki ne kotirajo na organiziranilgitr, se vrednotijo po zadniji
objavljeni knjigovodski vrednosti ali nakupni cegiede na to, katera je niZzja. Zadnja objavljena
knjigovodska vrednost delnice je knjigovodska viestriz lethega potkila, oddanega Agenciji za
javnopravne evidence in storitve (AJPES) ali vreinaz revidiranega letnega pdiia,
predloZzenega AJPES, v primeru, da je izdajatelpzam k revidiranju. Druzba izkazuje navedene
delnice po bruto rlu. Na kontu posamezne delnice je izkazana nakwpe@nost, na kontu
popravka vrednosti posamezne delnice pa razlikam#oebitne nizje knjigovodske vrednosti
delnice.

Vrednostni papirji tujih izdajateljev, ki kotirajose vrednotijo po zadnjem znanem najnizjem
zakljutnem (close) t&ju predhodnega dne. Pri pr&waavanju vrednostnih papirjev tujih
izdajateljev se uposteva sredngagBanke Slovenije.

Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranegu,trse izkazujejo v nominalni vrednosti,
revalorizirani,ée tako doldajo pogoji obveznice, in pomnozeni z borznirdajem. Tako dobljeni
vrednosti so priStete obresti, izumane v skladu s pogoji obveznice.

Dobi¢ek oziroma izguba pri prodaji vrednostnih papirige,ugotavlja na osnovi povgreh cen.

7. Dani depoziti

Dane depozite predstavljajo depoziti pri bankahatkerani in dolgor@ni depoziti se spremljajo
lo¢eno, zanje se dnevno obuaavajo obresti.

8. Terjatve

Terjatve se v zgetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz izvirniistin, ob predpostavki, da bodo tudi
placane.

Terjatve se izkazujejo v izterljivi velikosti z adunanimi obrestmi do dneva, na katerega se sestavi
bilanca stanja.

9. Kratkorane obveznosti

Kratkoraine obveznosti se izkazujejo po vrednostih na datania in se prevrednotujejie je v
pogodbi tako dolgeno. Tudi obresti se olianavajo in plaujejo skladno s pogodbenimi deélb.

Po Pravilih upravljanja ObvezniSkega vzajemnegadkIPIKA pripadajo druzbi za upravljanje
upravljalska, vstopna in izstopna provizija.

Upravljavska provizija se ob¥anava dnevno, tako da se 2% o0z. 1,3% (od uskladiyeej, to je
od 27.7.2005 dalje) od vsakodnewtiste vrednosti sredstev deli s Stevilom delovnil \dhetu.
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Vstopna in izstopna provizija, se obwaa v breme vlagateljev glede na vrednost prodamih
kupljenih enot premoZenja.

Obveznost do druzbe za upravljanje se poravnawn .

10. Cisti neiztrzeni dohiki pri nalozbah

Cisti neiztrzeni doliiki pri nalozbah se v bilanci stanja izkazujejo kmeseZek neiztrzenih
dobitkov pri nalozbah nad neiztrzenimi izgubami pri rziiah.

Neiztrzeni dobiek pri nalozbi je posledica potemnja trzne vrednosti posamezne dolgo ali
kratkoraine nalozbe, in Se ni udenarjen.

Neiztrzena izguba pri vrednostnem papirju je pdskedmanjSanja trzne vrednosti posamezne
dolgorane ali kratkoréne nalozbe.
11. Pasivna‘asovne razmejitve

Pasivnetasovne razmejitve so najy@2 mesecev vnaprej @nani strodki oziroma odhodki.

12. Investicijski kuponi

Postavka investicijski kuponi zajema: w#dae investicijske kupone, prevrednotovalni popravek
prenesentisti dobitek ali prenesengisto izgubo iz prejSnjih obtanskih obdobij ter nerazdeljeni
¢isti dobiek aliéisto izgubo tekdega leta.

Vplacane investicijske kupone pri ObvezniSkem vzajemrsitiadu PIKA predstavlja povptea
prodajna cena investicijskih kuponov, zmanjSanaraéunani sprotntisti dobiek ali povéana za
vracunanocisto izgubo, pomnozena s Stevilom \iaaih investicijskih kuponov.

Prevrednotovalni popravek izkazuje zbirntéinek prevrednotenja vseh postavk investicijskih
kuponov.

3.5.2 Pojasnila k rédunovodskim izkazom

1. Prihodki od obresti v tisa® SIT
Postavka 2005 prila(e)ldekzi E?,%/C[I,) 2004 prﬁ]‘z'gii 'R/e% )
Prihodki od obresti dolgotmih vrednostnih papirjev 42.894 75,16 40.231 83,00
Prihodki od obresti kratkotmih vrednostnih papirjev 2.867 5,02 1.475 3,08
Prihodki od obresti od posojil in depozitov 84p 8.4 1.070 2,23
SKUPAJ 46.607 81,66 42.776 89,21

Prihodki od obresti dolgotmih vrednostnih papirjev, v visini 42.894 ts&IT, so prihodki od
obresti obveznic izdajateljev: BTC d.d. (BTC1E),teloBernardin d.d. (HTB1E), SKB banka d.d.
(SKB4A), Slovenska od3skodninska druzba (SOS2EydManjski sklad RS (SSR1E, SSR2, SSR3),
Abanka Vipa d.d. (AB03, AB04, AB06, AB09, VIP5, \BE, VIP4E, VPO2E), Republika Slovenija
(RS10, RS18, RS21, RS22, RS23, RS26, RS27, RS23®),AES32, RS38, RS39, RS40, RS42,
RS48, RS50, RS53, RS54, RS55, RS56, RS57), Nowdjanska banka d.d. (NLB7, NLB8), Nova
KBM d.d. (KBM2, KBM3, KBM7), Banka Celje d.d. (BCEBCE7, BCES8), Probanka d.d. (PRB4,
PRB7), KD Investments d.d. (KDO1E), Mercator d.MEQO1), Nova Ljubljanska banka d.d.
(NLB16) in Deos d.d. (DEOL1).

Prihodki od obresti kratkotmih vrednostnih papirjev, v viSini 2.867 ts&IT, so prihodki od
obresti zakladnih menic Republike Slovenije.

12



Prihodki od obresti od posoijil in depozitov so ki od depozitov pri Hypo-Alpe-Adria-bank d.d.

in Banki Koper d.d..

2. Prihodki od dividend v tisa? SIT
Postavka 2005 priﬁg('jekzi (T%Z) 2004 pr'ijh%'gé 'R/e% )
Dividende delnic domgh izdajateljev z borzne kotacije 2.989 5,24 3.647 7,61
Dividende delnic domah izdajateljev s prostega trga 57 0,10 0 0,00
Dividende delnic tujih izdajateljev z borzne kojaci 765 1,34 408 0,85
SKUPAJ 3.811 6,68 4.055 8,46
V letu 2005 je Obvezniski vzajemni sklad PIKA ptejezidende naslednjih druzb:
Z. st Podjetje Vrednost v SIT % od dividend % v prihodkih
1 Bouygues 107.847,81 2,83 0,19
2 Carrefour 290.644,94 7,63 0,51
3 Gorenje d.d. Velenje 157.900,00 4,14 0,28
4 Helios DomZale d.d. 56.592,00 1,49 0,10
5 Intereuropa d.d. Koper 1.596.480,00 41,90 2,80
6 Istrabenz d.d. Koper 177.970,00 4,67 0,31
7 Krka d.d. Novo mesto 354.200,00 9,30 0,62
8 Luka Koper d.d. 382.935,00 10,05 0,67
9 Mercator d.d. Ljubljana 219.420,00 5,76 0,38
10 Petrol d.d. 18.000,00 0,47 0,03
11 Pivovarna Lasko d.d. 81.800,00 2,15 0,14
12 RWE AG 187.248,24 4,91 0,33
13 Societe Generale SA 179.592,93 4,71 0,31
SKUPAJ 3.810.630,92 100,00 6,68
3. Iztrzeni dobéki pri nalozbah v tisa® SIT
Postavka 2005 priﬁgtljekzi (T%Z) 2004 pr'ijrsg;i rgﬁ;} )
IztrZzeni dobgki vrednostnih papirjev Republike Slovenije 941 51,6 42 0,09
Iztrzeni dobéki vrednostnih papirjev z borzne kotacije 5.647 0,8 586 1,22
Iztrzeni dobéki vrednostnih papirjev s prostega trga 10 0,12 P5 0,05
Drugi iztrZzeni dobiki pri naloZbah 0 0,00 278 0,58
SKUPAJ 6.658 11,67 931 1,94

Iztrzeni dobtki pri prodaji vrednostnih papirjev z borzne kojagiv viSini 5.647 tis® SIT, so
nastali pri prodajah vrednostnih papirjev izdajatel Pivovarna Lasko d.d., v viSini 1.908 ftiso
SIT, Krka d.d., v viSini 1.599 tigoSIT, Kolinska d.d., v viSini 1.475 tigaSIT, Gorenje d.d., v
viSini 342 tis@ SIT, Mercator d.d., v viSini 211 ti8&SIT, Stanovanjski sklad Republike Slovenije
(SSR1E), v viSini 65 tisbSIT, Abanka Vipa d.d. (VIP3E, AB03), v viSini 3&a¢ SIT in Hoteli
Bernardin d.d., v viSini 9 tisoSIT.

Iztrzeni dobkki vrednostnih papirjev Republike Slovenije, v nis941 tis@ SIT, so iztrzeni dolski
obveznic RS21, RS39, RS53 in RS57.

4. Drugi prihodki
Na dan 31.12.2005 Obvezniski vzajemni sklad PIKAmel drugih prihodkov.
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5. Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje v tisa® SIT
DeleZz med DeleZz med
SasiErie 2005 | gnodki (vo6) | 29%% | odhodki (v %)
Obratunana provizija v denarju 17.35¢6 68,15 15.743 70|7
SKUPAJ 17.356 68,15 15.743 70,77
6. Iztrzene izgube pri naloZzbah v tisa® SIT
DeleZz med Delez med
PESENE] 2005 | ghodki (vos) | 29%% | odhodki (v %)
Iztrzene izgube vrednostnih papirjev Republike Etoje 166 0,65 28 0,13
IztrZzene izgube obveznic dottilaizdaj. z borzne kotacije 1.157% 4,54 1.218 5,48
Iztrzene izgube obveznic dottilaizdaj. s prostega trga 1.904 7,48 40 0,63
SKUPAJ 3.227 12,67 1.386 6,23

Iztrzene izgube pri prodafibveznic doméh izdajateljevz borzne kotacije, v viSini 1.157 tiso
SIT, so nastale pri prodajah vrednostnih papirpelajateljev: BTC d.d. (BTC1E), v viSini 765 tiso
SIT, SKB d.d. (SKB4A), v viSini 144 tigoSIT, Banka Celje d.d. (BCE3), v viSini 132 #sBIT in

ostalih izdajateljev, v viSini 116 tis&SIT.

Iztrzene izgube pri prodaji obveznic dotitaizdajateljev s prostega trga, v visini 1.9046diSIT,
so nastale pri prodajah vrednostnih papirjev izé§g/: Nova Ljubljanska banka d.d. (NLB7), v
viSini 1.509 tisé SIT in Stanovanjski sklad Republike Slovenije (S8R viSini 395 tis¢ SIT.

7. Odhodki v zvezi s posredovanjem vrednostnih papi v tisa® SIT
Postavka 2005 o d?]ilgl(zi ?\1/9090 ) 2004 odDrﬁ)lgii rgle;) )
Odhodki za posredovanje pri nakupih vredn. papirjev 196 0,77 251 1,13
Odhodki za posredovanje pri prodajah vredn. papirje 41 0,16 8 0,04
SKUPAJ 237 0,93 259 1,16
8. Drugi odhodki v tisa’ SIT
Postavka 2005 | d?]ﬁflfi ?,ec% )| 2004 O(ﬁ%'gii 'R/ego )
Odhodki za obresti dolgo¥nih vrednostnih papirjev 2.179 8,56 4.806 21,61
Odhodki v zvezi z opravljanjem skrbniskih storitev 597 2,34 0 0,00
Odhodki iz naslova stroskov gitnega prometa 30 0,12 0 0,0d
Odhodki iz naslova stroSkov revidiranja letnegeopite 759 2,98 0 0,00
Odhodki iz naslova str. obv&gnja imetn. inv. kuponov 717 2,82 @ 0,00
Negativne téajne razlike 367 1,44 42 0,18
Drugi odhodki 0 0,00 8 0,04
SKUPAJ 4.649 18,25 4.856 21,83

Odhodke za obresti od dolg@éroh vrednostnih papirjev, v visini 2.179 tis®IT, sestavljajo
odhodki od obveznic izdajateljev: Hoteli Bernardird. (HTB1E), v viSini 414 tisb SIT, Nova
Ljubljanska banka d.d. (NLB16), v viSini 278 t&s8IT, Republika Slovenija (RS27), v viSini 209
tiso¢ SIT, Republika Slovenija (RS39), v visini 201 tis8IT ter ostalih vrednostnih papirjev, v
viSini 1.077 tis¢ SIT.

9. Cisti dobicek obra®unskega obdobja

Obvezniski vzajemni sklad PIKA je v letu 2005 pasibs ¢istim dobttkom v viSini 31.607 tisd
SIT, ob upostevanju izetavanja prihodkov za prodane inv. kupone, v visii766 tisé SIT ter
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izena&evanja prihodkov za izptane investicijske kupone, v viSini —75.677 @sBIT, pa je
nerazdeljentisti dobitek znasal 29.696 tis&SIT.

Cisti dobicek na investicijski kupon glede na $tevilo kupojewna dan sestavitve bilance stanja

znasal 147,63 SIT.

10. Denarna sredstva

Na dan 31.12.2005 je imel Obvezniski vzajemni sB#JA denarna sredstva v viSini 41.922 tiso
SIT, kar predstavlja 4,11% aktive, in sicer kotaema sredstva na transakcijskerurau druzbe.

11. Kratkora’ni vrednostni papirji

Na dan 31.12.2005 je imel Obvezniski vzajemni skRIKA kratkorane vrednostne papirje
izdajatelja Republika Slovenija (SZM036, DZ30),igini 69.786 tis¢ SIT, kar je 6,85% aktive.

12. Dolgora@‘ni vrednostni papirji v tisa? SIT
Delez med Delez med
FEsEE AU sredstvi (v %) A sredstvi (v %)
Vrednostni papirji Republike Slovenije 241.810 23,7 231.115 23,13
Vrednostni papirji domgh izdaj. z borzne kotacije 291.922 28,64 312.449 1,28
Vrednostni papirji tujih izdajateljev z borzne koia 54.853 5,38 26.227 2,62
Vrednostni papirji dom#h izdajateljev s prostega trga 315.67f 30,97 24.4 24,16
Vrednostni papirji domsh izdajateljev z neorg. trga 0 0,04 93.194 9,32
SKUPAJ 904.262 88,72 904.451 90,49
Struktura nalozb po navedenih skupinah vrednogtajirjev je prikazana v t&i 3.2.5.
13. Dani depoziti
Na dan 31.12.2005 Obvezniski vzajemni sklad PIKAmel danih depozitov in posajil.
14. Terjatve v tisa® SIT
Delez med Delez med
FesEME 203 sredstvi (v %) an sredstvi (v %)
Terjatve za prodane oz. zapadle naloZbe 2.548 0,25 0 0,00
Terjatve za obresti od danih posojil in depozitov 707 0,08 77 0,01
SKUPAJ 3.318 0,33 77 0,01
15. Kratkora?ne obveznosti v tisa? SIT
Delez med Delez med
Postavka 2005 obvez. (v %) 2004 obvez. (v %)
Obveznosti iz nakupa nalozb 0,0p 4Q0 0,04
Obveznosti do druzbe za upravljanje 1.106 0,11 1| 45 0,05
Obveznosti do skrbnika 102 0,01 0 0,00
SKUPAJ 1.208 0,12 851 0,09

16. Pasivna‘asovne razmejitve

Pasivnec¢asovne razmejitve na dan 31.12.2005, v viSini 18& tSIT, so vraunani odhodki iz
naslova revidiranja letnega pe¢ia, v visini 380 tis¢ SIT, in vr&unani odhodki iz naslova
obveg&anja imetnikov investicijskih kuponov (javne objave viSini 415 tisé SIT.
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17. Cisti neiztrzeni dohiki pri nalozbah v tisa® SIT

Postavka 2005 Ogjée; ?\2%2) 2004 0'33(':’22. ?\1/?’2)
Neiztrzeni dohiki vrednostnih papirjev Republike Slovenije 7.537 70, 11.517 1,15
Neiztrzeni dohiki vr. papirjev domaéih izdaj. z borzne kotacije 56.716 5,56 76.935 7,70
Neiztrzeni dohiki vr. papirjev doméih izdaj. s prostega trga 17.191 1,69 9.728 0,97
Neiztrzeni dohiki vr. papirjev tujih izdajateljev 9.754 0,94 1.756 0,18
Neiztrzene izgube vrednostnih papirjev RepublikesStije -536 0,05 -69 0,01
NeiztrZzene izgube vr. papirjev dotifaizdaj. z borzne kotacije -1.4371 0,14 -1.044 0,10
Neiztrzene izgube vr. papirjev dotiilaizdaj. s prostega trga -1.816 0,18 -49 0,00
Neiztrzene izgube vrednostnih papirjev tujih izdeljav -697 0,07 -1.866 0,19
Druge neiztrzene izgube vrednostnih papirjev 0 0,00 -556 0,06
SKUPAJ 86.712 8,51 96.352 9,64

Neiztrzene dolgke pri nalozbah, v viSini 91.198 ti&oSIT, sestavljajo neiztrzeni daiki
vrednostnih papirjev naslednjih izdajateljev: Kitkal., v viSini 18.774 tisb SIT, Mercator d.d., v
viSini 14.452 tis¢ SIT, Slovenski odSkodninski sklad (SOS2E), v vis$222 tis@ SIT,
Intereuropa d.d., v viSini 7.081 tis&IT, Istrabenz d.d., v viSini 6.704 tis&IT, Pivovarna Lasko
d.d., v viSini 5.869 tisb SIT, RWE AG, v viSini 4.725 tiSoSIT, Republika Slovenija (RS53), v
viSini 3.878 tis¢ SIT, Luka Koper d.d., v viSini 2.612 tis&IT, Zavarovalnica Triglav d.d. (ZT01),
v viSini 2.605 tis¢ SIT, Societe Generale, v viSini 2.602 §sBIT, Bouygues, v viSini 2.292 tiso
SIT, Cimos d.d. (CIM1), v viSini 1.754 tis®SIT, Mercator d.d. (MEOL), v viSini 1.648 tis&IT,
Republika Slovenija (RS57), v visSini 1.489 tis8IT, Kolinska d.d., v viSini 1.459 tigoSIT,
Probanka d.d. (PRB7), v viSini 1.449 @sBIT, Gorenje d.d., v viSini 1.252 t&&IT, Abanka Vipa
d.d. (AB09), v viSini 1.126 tisbSIT in ostalih vrednostnih papirjev, v viSini 12fsa: SIT.

Neiztrzene izgube pri nalozbah, v viSini 4.486 diSIT, sestavljajo neiztrzene izgube vrednostnih
papirjev naslednjih izdajateljev: Stanovanjski skl&epublike Slovenije (SSR3), v viSini 1.438
tiso¢ SIT, Droga Kolinska, v viSini 699 tisdSIT, France Telecom, v viSini 697 t&s8IT, BTC d.d.
(BTC1E), v viSini 573 tis® SIT, Republika Slovenija (RS27), v viSini 438 tisSIT in ostalih
vrednostnih papirjev, v viSini 641 tis&IT.

18. Investicijski kuponi

Na dan 1.1.2005 je bila razlika med &waanim dohikom v ceni prodanega kupona in &maanim
dobitkom v ceni izpldganega kupona, v viSini 179.555 #s8IT, upoStevana v postavki preneseni
Cisti dobiek.

Pove&anja vpl&anih investicijskih kuponov, v viSini 126.522 t&s&IT, predstavlja 25.430,1469
vplaganih enot premozenja s strani investitorjev, znam@E v viSini 129.757 tiso SIT, pa
26.067,8234 izpkanih enot premozenja.

Po stanju na bilami dan je Obvezniski vzajemni sklad PIKA oblikove8d0 investitorjev, ki so
imeli skupno 201.151,0599 enot premoZenja vzajems&tada.

Na bilaréni dan so imele Stiri pravne osebe kot 5%, ena pravna oseba p& ket 10% vseh enot
premoZenja ObvezniSkega vzajemnega sklada PIKA.

Vrednost enote premozenja ObvezniSkega vzajemrdgdasPIKA je na dan 31.12.2005 znaSala
5.056,74 SIT, na dan 31.12.2004 pa 4.948,51 SIT.

Vrednosti enote premozZenja se dnevno objavljajasopisih Delo, Dnevnik, \éer, Primorske
novice in Finance ter na spletni strani druzbemavljanje http://www.primorski-skladi.gi
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3.5.3 Struktura nalozb in izkaz premozZenja

NaloZbe v delnice donéth izdajateljev

5 i2dajatel wemisie | St delnic | VOGPl O )
I BORZNA KOTACIJA * * 140.964.923,93 13,83
1 Droga Kolinska, d.d. (DRKR) 0,01 3.990 11.243.809(8 1,10
2 Gorenje, d.d., Velenje (GRVG) 0,01 1.565 8.484,359 0,83
3 Intereuropa, d.d. (IEKG) 0,0 6.652 35.673.611/68 3,50
4 Istrabenz holdinska druzba, d.d. (ITBG 0,p3 1.369 11.087.531,00 1,09
5 Krka, d.d., Novo mesto (KRKG) 0,01 2483 24.869.189 2,44
6 Luka Koper, d.d. (LKPG) 0,07 1.568 11.109.272,58 1,09
7 Mercator, d.d. (MELR) 0,02 68 25.064.256,00 2,46
8 Petrol, d.d., Ljubljana (PETG) 0,0p 1 2.192.981 0,22
9 Pivovarna Lasko, d.d. (PILR) 0,0p 1.513 11.239,863 1,10
Il PROSTI TRG * * 5.200.192,00 0,51
1 Helios Domzale, d.d. (HDOG) 0,01 25 5.200.192)00 0,51

SKUPAJ DELNICE * * 146.165.115,93 14,34
Nalozbe v obveznice doria gospodarskih druzb

Z Izdajatel] Koli &ina Vrednost skupaj v SIT Delez med

&t. sredstvi (v %)
I BORZNA KOTACIJA * 150.956.638,47 14,81
1 Abanka Vipa, d.d., Ljubljana (AB04) 932 23.105.88 2,27
2 Abanka Vipa, d.d., Ljubljana (AB06) 411 10.449.978 1,03
3 Banka Celje, d.d. (BCE7) 1.000] 25.842.072,40 2,54
4 Banka Celje, d.d. (BCEB8) 350 8.954.991,15 0,88
5 BTC, d.d., Ljubljana (BTC1E) 2.914 10.717.911,41 1,05
6 Hoteli Bernardin, d.d. (HTB1E) 198 15.958.445,68 1,57
7 Nova KBM, d.d. (KBM2) 12 1.519.009,97 0,15
8 Nova KBM, d.d. (KBM3) 96 13.815.538,09 1,36
9 Nova KBM, d.d. (KBM7) 200 20.429.864,00 2,00
10 |Nova Ljubljanska banka, d.d. (NLB16) 10( 10.198,60 1,00
11 |Stanovanjski sklad RS (SSR2) 39 2.612.649,20 0,26
12 | Stanovanjski sklad RS (SSR1E) 90D 5.026.346,65 0,49
13 | ABanka Vipa, d.d., Ljubljana (VIP3E) 70 558.03¥,5 0,05
14 | ABanka Vipa, d.d., Ljubljana (VIP4E) 86 1.374.885 0,13
15 |ABanka Vipa, d.d., Ljubljana (VIP5) 21 397.275,16 0,04
Il PROSTI TRG * 310.477.522,87 30,46
1 Abanka Vipa, d.d., Ljubljana (AB09) 1.000] 26.0246482 2,55
2 Cimos, d.d. (CIM1) 1.200 31.550.532,79 3,10
3 Deos, d.d. (DEO1) 290 6.739.128,87 0,66
4 KD Investments, d.d. (KDO1E) 580 7.425.122,49 0,73
5 Mercator, d.d. (MEO1) 2.000 50.724.135,52 4,98
6 Nova Ljubljanska banka, d.d. (NLB8) 40 9.853.355,6 0,97
7 Probanka, d.d., Maribor (PRB4) 65( 6.836.269,76 0,67
8 Probanka, d.d., Maribor (PRB7) 1.10( 27.892.860,38 2,74
9 Slovenska odskodninska druzba (SOS2E) 6.6p2 848227 8,30
10 |Stanovanjski sklad RS (SSR3) 328 25.944.156,92 2,55
11 | Zavarovalnica Triglav d.d. (ZT01) 125 32.859.280 3,22

SKUPAJ OBVEZNICE * 461.434.161,34 45,27
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Nalozbe v drzavne obveznice

o L e Vrednost skupaj v SIT Delez med
Z. St Izdajatel] Koli ¢ina by s )
1 Republika Slovenija (RS10) 284 1.060.855,04 0,10
2 Republika Slovenija (RS18) 114 3.287.418,64 0,32
3 Republika Slovenija (RS21) 1.499 12.922.222,42 1,27
4 Republika Slovenija (RS22) 3.54 37.767.175,38 3,71
5 Republika Slovenija (RS23) 11 303.784,10 0,03
6 Republika Slovenija (RS26) 84 2.307.523,74 0,23
7 Republika Slovenija (RS27) 1.218 12.546.819,58 1,23
8 Republika Slovenija (RS29) 911 24.416.247,04 2,40
9 Republika Slovenija (RS32) 34 917.509,96 0,09
10 Republika Slovenija (RS38) 807 23.193.567,04 2,28
11 Republika Slovenija (RS39) 36.71p 22.303.995,35 2,19
12 Republika Slovenija (RS48) 21 5.302.283,28 0,52
13 Republika Slovenija (RS50) 494 12.762.219,49 1,25
14 Republika Slovenija (RS53) 1.476 40.652.523,84 3,99
15 Republika Slovenija (RS54) 70 8.044.316,00 0,79
16 Republika Slovenija (RS55) 60" 6.493.368,20 0,64
17 Republika Slovenija (RS56) 519 5.599.875,06 0,55
18 Republika Slovenija (RS57) 2.000 21.928.360,00 2,15
SKUPAJ OBVEZNICE * | 241.810.064,16 23,72
Nalozbe v delnice tujih izdajateljev
§Zt Izdajatelj % emisije St. delnic | Vrednost skupaj v SIT Srggﬁ; r(1\1/eoi )
1 BOUYGUES (EN.fp) 0,0002 800 7.915.577,82 0,78
2 CARREFOUR (CA.fp) 0,0002 1.720 16.309.731,87 1,60
3 FRANCE TELECOM (FTE.fp) 0,0000 1.00( 5.028.691,84 0,49
4 SOCIETE GENERALE (GLE.fp) 0,000 30( 7.467.571,45 0,73
5 RWE AG (RWE. gy) 0,0001 660 9.890.399,49 0,97
6 VIVENDI UNIVERSAL (EX.fp) 0,0001 1.300 8.240.92B4 0,81
SKUPAJ DELNICE * * 54.852.893,96 5,38

3.5.4 Izkaz pomembnejSih sprememb premozenja

PomembnejSi nakupi vrednostnih papirjev v letu 2005

L . Ly Vrednostv | % od vseh
Izdajatelj VP Vrsta VP |Kvaliteta VP | Koli¢ina 000 SIT nakupov

Nova Ljubljanska banka, d.d. (NLB16) obveznica Kgtac 101 10.100 1,12
Stanovanjski sklad RS (SSR3) obveznica Kotacija 103 9.262 1,08
Banka Celje, d.d. (BCES8) obveznica Kotacija 350 8.6B1 0,97
Republika Slovenija (RS27) obveznica Kotacija 750 08.1] 0,90
Hoteli Bernardin, d.d. (HTB1E) obveznica Kotacijg 929 7.360 0,82
Deos, d.d. (DEO1) obveznica Kotacija 290 6.670 0,74
Republika Slovenija (RS21) obveznica Kotacija 698 56.7| 0,64
France Telecom redna delnica Kotacija 1.000 5.726 640
Bouygues redna delnica Kotacija 800 5.627 0,63
Cimos, d.d. (CIM1) obveznica Kotacija 200 5211 0,58
Skupaj * * * 72.499 8,07
Skupaj vsi nakupi * * * 898.541 100,0
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PomembnejSe prodaje vrednostnih papirjev v letu 200

Izdajatelj VP Vrsta VP |Kvaliteta VP | Koliéina VIBEITEEE 0D |- Voat) VS.Eh
SIT prodaj
Kolinska, d.d. redna delniga Kotacija 1.080 7.020 14,91
Pivovarna Lasko, d.d. redna delnica Kotacija 500 4.000 8,49
Republika Slovenija (RS53) obveznica Kotacija 100 52.7 5,85
Republika Slovenija (RS53) obveznica Kotacija 100 42.7| 5,82
Republika Slovenija (RS53) obveznica Kotacij#i 100 28.7 5,79
Republika Slovenija (RS57) obveznica Kotacijé 150 31.6 3,48
Gorenje, d.d., Velenje redna delnica Kotacija 200 1.300 2,76
Krka, d.d. redna delnica Kotacija 10 910 1,93
Pivovarna Lasko, d.d. redna delnica Kotacija 123 904 1,92
Krka, d.d. redna delnica Kotacija 10 850 1,81
Skupaj * * * 24.845 52,76
Skupaj vse prodaje * * * 47.091 100,00

3.5.5 Pojasnila in razkritja posameznih vrst stroSkov, tkiorijo celotne stroske investicijskega sklada

V prvem polletju 2005 je bila druzba za upravljanjgraviena do upravljalske provizije v viSini
2% ciste vrednosti sredstev sklada. Sklad so lahkogpptevizije druzbi za upravljanje bremenili
Se stroski izplél iz naslova davka na datgk in obresti za kredite, ki jih najema druzba za
upravljanje v svojem imenu in zad¢tm vzajemnega sklada, stroSki posredovanja pri makn
prodaji vrednostnih papirjev, zmanjSani za stro®ekznoposredniSke druzbe oziroma banke,
stroski izpl&il po pogodbah, ki jih sklene z depozitarjem tedomestila za stroSke nadzora
Agenciji za trg vrednostnih papirjev.

Po uskladitvi poslovanja sklada z ZISDU-1 od julj@05 dalje, bremenijo poslovanje sklada,

skladno s spremenjenimi pravili upravljanja, nasjestroski druzbe za upravljanje in skrbnika:

— stroski za upravljavsko provizijo druzbi za upravije v visini 1,3%iste vrednosti sredstev,

— stroski posredovanja pri nakupu in prodaji vrednibstpapirijev na organiziranih trgih
vrednostnih papirjev

— stroski za storitve Klirinsko depotne druZzbe iz gga odstavka 61¢lena ZISDU-1, razen
stroskov povezanih z vnosom in izvrSitvijo nalogarfsakcijskih stroSkov),

— stroski pl&ilnega prometa,

— stroski revidiranja letnega padfita sklada,

— stroSki obve&nja imetnikov investicijskih kuponov sklada po PI$-1,

— stroSki v zvezi s sodnimi postopki druzbe za upeayt iz tretjega odstavka 5¢€lena in
2.odstavka 5&lena ZISDU-1,

— stroSki provizije za opravljanje skrbniskih stoviteviSini 0,12%iste vrednosti sredstev,

— stroSki hrambe in/ali vodenja danov vrednostnih papirjev oziroma firgmh instrumentov
sklada pri drugih bankah oziroma fikafh organizacijah skladno z déleami 61.aclena
ZISDU-1, razen stroSkov povezanih z vnosom in izwij® naloga (transakcijskih stroSkov),

— stroski v zvezi s sodnimi postopki skrbnika iz drgg odstavka 5&lena, cetrtega odstavka
138.¢lena incetrtega odstavka 182lena ZISDU-1.

Navedeni stroski sklada so bili v letu 2005 regiai v viSini 31.085.491 SIT oziroma v viSini
2,121% povpréne ciste vrednosti sredstev sklada. Pri tem so celsimoiski v prvi polovici leta
predstavljali 0,992% in v drugi polovici leta 1,28 povpre&neciste vrednosti sredstev sklada.

Skladno s pravili upravljanja je druzba za uprayjadolZzna prikazati celotne stroske poslovanja
sklada, izrazene v odstotku od powreciste vrednosti sredstev sklada (TER).
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Celotni stroski vkljdujejo vse stroSke poslovanja sklada vitja s provizijo za upravljanje in
provizijo za skrbniSke storitve, razen transakdijsitroSkov in tem primerljivih stroSkov.

Celotni stroski poslovanja Sklada v obdobju od @22005 do 31.12.2005, izrazeni v odstotku od
povprene letnediste vrednosti sredstev sklada v istem obdobjugonas077%.
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4

DODATEK

4.1 Revizorjevo pordlo o usklajenosti nalozb investicijskega skladZSDU-1

Upravljavcu ObvezniSkega vzajemnega sklada PIKA
Porocdilo o usklajenosti nalozb vzajemnega sklada z ZISU

Revidirali smo usklajenost nalozb ObvezniSkegaermmmiega sklada PIKA z dalbami ZISDU-1,
Sklepom o nalozbah investicijskega sklada (UrahiRS, St. 80/03), izdanim na podlagi prvega
odstavka 77¢lena ZISDU-1, drugimi dokbami ZISDU-1 v zvezi z naloZbami ter z débami
pravil upravljanja investicijskega sklada v posiemn letu, kotanem na dan 31.12.2005. Za
usklajenost nalozb je odgovoren upravljavec, tarjezba PRIMORSKI SKLADI, upraviljanje z
investicijskimi skladi, d.d., Koper. NaSa nalogazeaziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi stardi revidiranja, ZISDU-1 ter Sklepom o
podrobnejSi obliki, najmanjSem obsegu ter vsebiwizijskega pregleda in pafita o revidiranju
letnega pordila investicijskega sklada (Uradni list RS, St. @)/ odslej Sklepa). Ti standardi,
ZISDU-1 in Sklep zahtevajo od nascnavanje in izvedbo revizije za pridobitev primegae
zagotovila, da so nalozbe vzajemnega sklada v wsklad ZISDU-1. Revizija vkljduje
preizkuSevalno preverjanje in presojanje ustreaihdkazov o usklajenosti nalozb z ZISDU-1,
Sklepom o nalozbah investicijskega sklada, drugiohdcbami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami in do-
locili pravil upravljanja. Preptiani smo, da je opravljena revizija primerna podlzg&ase mnenje.

Po naSem mnenju so naloZzbe ObvezniSkega vzajensidgda PIKA v letu, ki se je k@alo
31.12.2005 v vseh pomembnih pogledih skladne z TX8D Sklepom o nalozbah investicijskega
sklada, drugimi dolébami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami, ter z débami pravil upravljanja.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahn¢, univ.dipl. ekon. Andrej Korinsek, univ. dipl. ekon.
pooblageni revizor pooblageni revizor
direktor direktor

Ljubljana, 10. marec 2006

21



4.2 Revizorjevo poidlo o vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada
Upravljavcu ObvezniSkega vzajemnega sklada PIKA
Porocilo o vrednosti enote premoZenja

Revidirali smo pravilnost izéaina vrednosti enote premozenja ObvezniSkega vzajgasklada
PIKA za poslovno leto, ki se je kémlo 31.12.2005. Za pravilnost iztena vrednosti enote
premoZenja je odgovoren upravljavec, to je druz®IMORSKI SKLADI, upravljanje z
investicijskimi skladi, d.d., Koper. NaSa nalogazeaziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi stardi revidiranja ter Sklepom o podrobnejsi
obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskggagleda in por&la o revidiranju letnega
porctila investicijskega sklada (Uradni list RS, St. @)/ odslej Sklepa). Ti standardi in Sklep
zahtevajo od nas tdovanje in izvedbo revizije za pridobitev primegaezagotovila, da je
vrednost enote premozenja ObvezniSkega vzajemnklgalas PIKA izr&unana v skladu z
ZISDU-1. Revizija vkljguje preizkuSevalno preverjanje ustreznih dokazovspmStovanju
zakonodaje ter presojanje spoStovanja pravil ocigma vrednosti enote na nakipio izbrane
datume. Prep&ani smo, da je opravljena revizija primerna podizgaase mnenje.

Po nasem mnenju je Obvezniski vzajemni sklad PIKAoslovnem letu, ki se je kéalo
31.12.2005, vrednosti enote premoZenja v vseh pdmimpogledih izréunaval v skladu s
predpisi in na podlagi &anovodskih izkazov, sestavljenih na podlagi Sklegemdrobnejsi obliki,
najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregladaorcila o revidiranju letnega potda
investicijskega sklada, dalenega v prvem odstavku 88lena ZISDU-1, in ob upoStevanju
dolocb ZISDU-1.

KPMG SLOVENIJA,
podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahn¢, univ.dipl. ekon. Andrej Korinsek, univ. dipl. ekon.
pooblageni revizor pooblageni revizor
direktor direktor

Ljubljana, 10. marec 2006
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4.3

Revizorjevo porilo o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tvegarki jih je za vzajemni
sklad predpisala druzba za upravljanje

Upravljavcu ObvezniSkega vzajemnega sklada PIKA
Poraodilo o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tvegan;

Revidirali smo izvajanje ukrepov in &#ov iz pravil o obvladovanja tveganj ObvezniSkega
vzajemnega sklada PIKA v poslovnem letu, ki segacklo 31.12.2005, ki jih je zanj predpisala
in sprejela druzba PRIMORSKI SKLADI, upravljanjeiravesticijskimi skladi, d.d., Koper. Za
izvajanje predpisanih ukrepov in dmov obvladovanja tveganj je odgovoren upravijavec
vzajemnega sklada. NaSa naloga je izraziti mnemjeadlagi opravljene revizije.

Revidirali smo v skladu z mednarodnimi standardidieanja, ter Sklepom o podrobnejsi obliki,
najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregladaorcila o revidiranju letnega potda
investicijskega sklada (Uradni list RS, St. 80/68slej Sklepa). Ti standardi in Sklep zahtevajo od
nas nartovanje in izvedbo revizije za pridobitev primegaezagotovila, da se && in ukrepi,
namenjeni obvladovanju tveganj investicijskega g&laspostujejo in izvajajo. Revizija vkiuje
preizkuSevalno preverjanje ter presojanje ustrediokazov o obstoju, izvajanju in spoStovaniju
pravil obvladovanja tveganj. Preggini smo, da je opravljena revizija primerna podlaganaSe
mnenje.

Po nasem mnenju je Obvezniski vzajemni sklad PIKAoslovnem letu, ki se je koalo

31.12.2005, v vseh pomembnih pogledih izpolnjedakpe in narte iz pravil o obvladovanju
tveganj, ki jih je zanj predpisala druzba PRIMORSBKLADI, upravljanje z investicijskimi
skladi, d.d., Koper.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahng, univ.dipl. ekon. Andrej Korin3ek, univ. dipl. ekon.
poobla&eni revizor poobla&eni revizor
direktor direktor

Ljubljana, 10. marec 2006
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4.4

Revizorjevo powdlo o pravilnosti in popolnosti obvestil in pord
Upravljavcu ObvezniSkega vzajemnega sklada PIKA
Porocilo o pravilnosti in popolnosti obvestil in potil Agenciji za trg vrednostnih papirjev

Revidirali smo pravilnost in popolnost obvestildarctil ObvezniSkega vzajemnega sklada PIKA
za poslovno leto, kaano 31.12.2005 in njihovo skladnost s stanjeme kagvidno iz revidiranih
racunovodskih izkazov. Za pravilnost in popolnost ddiitein porail ter njihovo skladnost s
stanjem, ki je razvidno iz revidiranih ganovodskih izkazov, je odgovoren upravljavec
vzajemnega sklada, to je druzba PRIMORSKI SKLAQUravljanje z investicijskimi skladi, d.d.,
Koper. NaSa naloga je izraziti mnenje na podlagadiene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi stardi revidiranja, ter Sklepom o podrobnejSi
obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskggagleda in por&la o revidiranju letnega
porctila investicijskega sklada (Uradni list RS, St. @%)/ odslej Sklepa). Ti zahtevajo od nas
nartovanje in izvedbo revizije za pridobitev primegaezagotovila, da obvestila in pdila ne
vsebujejo napamih navedb ter da so skladna s stanji iz revidirar&unovodskih izkazov.
Revizija vkljwuje preizkuSevalno preverjanje dokazov, da so dit@es porcila posredovana
agenciji, skladna namenom, vsebinaiinam in roki por@anja. Preptiani smo, da je opravljena
revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Po naSem mnenju so obvestila in pileo ObvezniSkega vzajemnega sklada PIKA, ki jih je
posredovala Agenciji za trg vrednostnih papirjepoglovnem letu, ki se je kdalo 31.12.2005, v
vseh bistvenih pogledih pravilna in popolna teradkla s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih
racunovodskih izkazov ObvezniSkega vzajemnega skifidA.P

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahng, univ.dipl. ekon. Andrej KorinSek, univ. dipl. ekon.
poobla&eni revizor poaobla&eni revizor
direktor direktor

Ljubljana, 10. marec 2006
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4.5

Revizorjevo podlo o pravilnosti in popolnosti seznama povezaniset
Upravljavcu ObvezniSkega vzajemnega sklada PIKA
Porocilo o pravilnosti in popolnosti seznama povezaniset

Revidirali smo pravilnost in popolnost prilozenegeznama povezanih oseb, ki ga je druzba
PRIMORSKI SKLADI, upravljanje z investicijskimi sa&tli, d.d., Koper za poslovno leto,
koncano 31.12.2005, vodila v skladu s Sestim odstavik@ntlena ZISDU-1. Za pravilnost in
popolnost seznama povezanih oseb je odgovoren ligyaw vzajemnega sklada to je druzba
PRIMORSKI SKLADI, upravljanje z investicijskimi satli, d.d., Koper. NaSa naloga je izraziti
mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi stardi revidiranja, ter Sklepom o podrobnejsi
obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskggagleda in por&la o revidiranju letnega
porctila investicijskega sklada (Uradni list RS, St. @8/ odslej Sklepa). Ti zahtevajo od nas
nartovanje in izvedbo revizije za pridobitev primegaezagotovila, da je seznam povezanih oseb
pravilen in popoln. Revizija vkiguje preizkuSevalno preverjanje dokazov o podathkih i
informacijah vsebovanih v omenjenem seznamu. Ryaprismo, da je opravljena revizija
primerna podlaga za nasSe mnenje.

Po naSem mnenju je seznam z druzbo PRIMORSKI SKL.ApPiavljanje z investicijskimi skladi,
d.d., Koper povezanih oseb, za poslovno leto, kies&ortalo 31. decembra 2005, v vseh
bistvenih pogledih pravilen in popoln.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahn¢, univ.dipl. ekon. Andrej Korinsek, univ. dipl. ekon.
pooblageni revizor pooblageni revizor
direktor direktor

Ljubljana, 10. marec 2006
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